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Lyse utsikter ble bratt
litt markere. Om
korona, krig og oss
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Far Ukraina: Rask rekyl ga flaskehalsutfordringer
2021-23: HP 5'4/3/2%. Mangel pa folk/transport/varer

BNP: Norge og handelspartnere*
Indeks,2019Q4=100
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Handelspartnere Fastlands-Norge

**USA, @MU, Storbritannia, og Sverige. Faste fastlandskeksportvekter fra 2019.

**Stiplet linje angir trendvekst for HP i 2013Q1-2019Q4.

Kilde: NHO

23Q4

Hinder for ekspansjon/investering
Prosentvis andel som svarer "Stor utfordring”
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Mangler kvalifisert arbeidskraft @kte innkjgpspriser

Kilde: Neeringslivets gkonomibarometer / NHO
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Russlands invasjon forsterket utfordringene

Tre kanaler:

 Krig systematisk gdeleggelse
 Sanksjoner: Finans/teknologi/energi...
 Selvsanksjonering

Virkninger:

« BNP-fall: Russland 10%, Ukraina 35%
 Tilbudsside: Energi/mat/metaller

 Verdikjeder/logistikk/usikkerhet

S&P GSCI: Ravareprisindekser
Indeks, 1. jan 2020=100
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Landbruk
Kilde: Refinitiv Datastream / S&P GSCI / NHO
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Industrielle metaller
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Inflasjonsspakelset tilbake. @kt rente ute/hjemme
OECD <8%, Norge 5,7% i mai, 3,3% pa aret

Konsumpriser

Prosentvis endring ar/ar
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Kilde: Refinitiv Datastream / NHO
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Norge

Handelspartnere: 3-mnd pengemarkedsrente

Prosent
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Spot 08.06.2022 08.03.2022 08.12.2021

HP: USA, @MU, Danmark, Sverige, Storbritannia, Polen ogJapan.For rentene til landene som er
utelatt antar vi 50/50-fordeling mellom amerikanske og euroomradets renter.3-mnd rente i

Danmark antas lik som i euroomradet. Importvekter.
Kilde: Refinitiv Datastream / NHO
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Norge: V-formet: Gapet lukket, og vel sa det
V:-2,3/41/3,5/2,2/1,7. Q1:-0,6. April: -0,5. Overheng april: 2,7% . Reg.led. 1,7%

Fastlands-BNP og registrert ledighet Fastlands-Norge: BNP
Prosent. Sesongjustert Volumindeks, 2019Q4=100
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Registrert ledighet Fastlands-BNP, endring i % fra feb-20 @0 2/2021 = = =@0 1/2021 Farkoronatrend
Kilde: Refinitiv Datastream / Statistisk sentralbyrad / NHO Kilde: Refinitiv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO
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Bedriftene: Veldig bra na, mer bekymring om siden
Nasituasjon 34->38% (sterkt!), utsikter 18->9% (ok), seerlig resultatbekymring

Markedsindeks: NHO totalt Markedsutsikter: NHO totalt
Differanse positive og negative svari prosentpoeng Differanse positive og negative svari prosentpoeng
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Kilde: Naeringslivets gkonomibarometer / NHO Kilde: Naeringslivets gkonomibarometer / NHO

BNL, 21.6.22, side 6



& NHO

Bedriftene: Qkte kostnader, Bra na, verre siden

Meget god nasituasjon. Men 84% har kostnadsvekst > normal. Strekk i laget

Innkjopspriser: Endring siste tre maneder Medlemsundersgkelse mai
Andel somoppgir Differanse god/darlig og bedre/verre
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Kilde: NHOs medlemsundersgkelse, april 2022 Kilde: NHOs medlemsundersakelse
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Forbruket: Vridningen tilbake er godt i gang
Jobb/inntekt beholdt. 270" merspart. 4,9/7,9/2,7/1,1%.

Norge: Husholdningenes konsum

Privat forbruk og sparing
Indeks, februar 2020=100. Sesongjustertetall

Prosentvis endring ar/ar. Prosent (h.a.)
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- _Q0,
€ 2001 2006 2011 2016 2021 i — alt Varer Tjen. Reise Nett*
o o . *) NACE 47.9 Detaljomsetning utenom utsalgssted inkl. postordre og handel via Internett, samt
Forbruk, ar/ar i prosent Sparerate direkte salg, dgrsalg, via salgsautomater mv.
Kilde: Refinitv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO, @O 2/2022 Kilde: Refinitiv Datastream / Statistisk sentralbyra / NHO
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Arbeidsmarkedet: Hemsko og mulighet
112k flere jobber ar/ar i Q1. Hayeste andel i jobb pa 13 ar.

S Isettin Sysselsatte
ysse .se 'ng pst. avbefolkning 15-74 ar. Brudd- og sesongjustert
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Kilde: Statistisk sentralbyra, KNR / Refinitiv Datastream /NHO Kilde: Revidert nasjonalbudsjett 2022 / NHO
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Rekordmange mangler folk
102’ ledige stillinger. Over 50% mangler arbeidskraft

Ledige stillinger vs gnsket sysselsetting* Hinder for ekspansjon/investering
Prosent. Sesongjustert. Utvalgte naeringer Prosentvis andel som svarer "Stor utfordring”
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mQ1 2022 Snitt 10 &r pre korona Mangler kvalifisert arbeidskraft @kte innkjgpspriser
Kilde: Statistisk sentralbyra / NHO Kilde: Naeringslivets gkonomibarometer / NHO
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lkke bare strempriser som gker. Renten ma opp
Hoyeste siden des-88. NAM 23/24: 2,8/2,2%. Ni kvartinger igjen, doble mulig

Norge: Konsumpriser Renter
Prosentvis endring &r/ar. Sesongjustert F;rr(;sent
7 :
6 40
35
5 3,0
4 2.5
2,0
r 1
3 15
2 WAL _/\
05
1 J 0 O L | | | . / | J
0 ! : : : : : Q12017 Q12019 Q1 2021 Q12023 Q1 2025
mai. 12 mai. 14 mai. 16 mai. 18 mai. 20 mai. 22 Folio (Norges Bank) 3mnd (Norges Bank)
Boligldn (Norges Bank) —3m FRA 10.06
1 AR 3mnd (NHO 22Q2)

Kilde: Refinitiv Datastream / Statistisk sentralbyré /NHO Kilde: Refinitiv Datastream / Norges Bank, PPR 1/2022 / NHO
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Stramt boligmarked. Lavere prisvekst fremover
Feb-20-mai +19%, overheng 6%. Liggetid <40 dager. 2021-24: 10,5/5,7/2,5/1,5%

Norge: Bruktboliger
Antallitusen. 12 mnd. sum
110
105
100
95
20
85
80
75 M
70
65
60

50
45
40
35
30
25
20
15
10
5

0

mai. 10 mai.12 mai. 14 mai. 16 mai.18 mai.20 mai. 22

—Lagt ut Solgte

Kilde: Refinitiv Datastream / Eiendom Norge / NHO

Usolgte (12 mnd. snitt, h.a.)

Boliginvesteringer og -priser
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Boligpriser

Kilde: Refinitv Datastream / Norwegian Aggregate Model (NAM) / NHO, @O 2/2022
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Memo: God nasituasjon i B/A, svekket fremtidstro

Markedsindeks: Bygge- og anleggsvirk. Markedsutsikter: Bygge- og anleggsvirk.
Differanse positive og negative svar i prosentpoeng Differanse positive og negative svari prosentpoeng
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Kilde: Neeringslivets gkonomibarometer / NHO Kilde: Neeringslivets gkonomibarometer / NHO
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